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ATTRACTIVE

BCG — Ting truéng én dinh

Luén diém dau tw
Bamboo Capital 12 mot trong nhimg tap doan da nganh hang dau
Viét Nam voi hon 30 cong ty thanh vién va lién két. BCG dinh
huéng tré thanh mot trong nhimg don vi phét trién nang lugng tai
tao hang dau tai Viét Nam voi nhimg cong trinh tim ¢& nhu ning
lwong gi6 trén bién Ca Mau 1,2&3, Tra Vinh 1&2, canh dong nang
luong mat troi Phu My, Long An, day la linh vuc dong vai tro hat
nhan chién lugc trong tuong lai trén co sé phat trién bén virng cling
cac linh vuc trong yéu khac: san xuit - nong nghiép, xdy dung -
thwong mai, co s ha ting - bat dong san. SBS danh gia BCG &
mirc Tich cuc (chi tiét xem phan Khuyén nghi)
Piém nhin doanh nghiép
Hoat dong kinh doanh trong quy 1 nim 2022 va ké hoach ci nim
- Doanh thu Q1.2022 dat 1,252.9 ty, tang trudng 97.7% so
voi cung ky. LNST dat 270.7 ty, tang truong 129.5% so voi
quy cung ky. Loi nhuan chu yéu dén tir 3 mang hoat dong

Tong quan vé Doanh nghiép

CTCP Bamboo Capital (BCG) tién than 1a CTCP Thu Phi Tre
dugc thanh lap ngay 7/11/2011 v6i 2 linh vuc hoat dong chinh
1a dich vu ngan hang dau tu, tu vin M&A va huy dong von,
cung cip cac giai phap cong ngh¢ thong tin va phat trién du an.
Nam 2019 codng ty tai cdu trac, hop nhét cac danh muc dau tu.
Hién tai BCG la tap doan da nganh hang dau Viét Nam vé6i hon
30 cong ty thanh vién va lién két. Cha trong dau tu vao mang
bét dong san, nang luong tai tao, xay dung va dau tu co so ha
tang. BCG duoc niém yét va giao dich trén S& Giao dich Ching
khoan TP HCM (HOSE) tir nam 2015.
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= Doanh thu (tr) = LNST(tr)

Théng ké gia ¢ phiéu

Cao nhét 52 tudn (VND) 28,850
Thép nhét 52 tudn (VND) 9,150
KLCP khép 1énh TB 10 phién 3,896,850
Théng tin C6 phiéu

Gi4 tri vbn hoa (ty dong) 7,675.41
KLCP lvu hanh 503,305,437
P/B 0.69
EPS 1,666
P/E 9.19
Ti suét lgi nhuan (%)

Ti suit LN rong 41.53
ROA 3.77
ROE 16.73
Chi s tai chinh

Téng ng/Tong tai san 0.73
Tong ng/Vén CSH 2.72

Biéu d6 ky thuit:

chinh: xay dung, bat dong san va ning luong tai tao. Ngoai
ra doanh thu tir hoat ddng tai chinh dat 732 ty, tang 133.7%
so voi cung ky, chi yéu dén dén tir ddu tu chimg khoan va
hop tac dau tu

- Nam 2022, BCG da dat ra ké hoach 7,250 ty tong doanh thu,
2,200 ty déng loi nhuén sau thué; tang lan luot 180% va
120% so v6i nam 2021. C6 tirc nam 2021 duoc chi tra theo
ti 18 10%, gdm 5% tién mat va 5% c6 phiéu.

Ddy manh vao Ning lwong tdi tao (dién mdt tro‘t va gio)

- Hién tai, doanh nghi¢p dang so hiru tong cong suat ngudn
dat 579MW dién mit troi. Dy kién tong cong suat s€ tang
thém 229MW trong nim 2023. Pén nam 2025, tong suat
thiét ké cua ciia BCG s& vao khoang 1,249MW:; trong d6
chiém chu dao 1a dién mat troi va dién gi6. San lugng dién
5T22 dat 255 triéu kWh, ting 15% so cung ky, phan 16n
dén tir cac du an dién mat troi coa doanh nghiép.

- Hién tai dién mat troi Phu My da hoan thanh lép dat xong
114MW giai doan 2 .Ddi v6i Redsun, Sunflower va Puc
Hué, doanh nghiép dang tich cuc dam phan dé duoc dua
vao Quy hoach dién 8. Dy an dién gi6 Khai Long GD1
(100MW) va bong Thanh GPB1 (80MW) hién da ky xong
hop dong EPC va dang bit ddu xay dung.

Bit dpng sin Nha ¢ va nghi dwing

- Mang BPS: BCG Land s& tap trung trién khai cac du 4n
hién ¢6 nhu Casa Marina Miii Né, Casa Marina Premium,
Radisson Blu Hoi An, King Crown Village Thao Dién, Hoi
An D’or, Amor Riverside Villa, King Crown Infinity

- BCG Land dit ké hoach doanh thu nam 2022 dat 5,000 ty
dong va LNST dat 1,400 ty dong. Chung toi nhan thay
cac dy an ghi nhan lgi nhuan trong 2022 hién dang dugc
trién khai diing tién do .




Phan tich doanh nghiép

CO HOI

- Thi truong BDS doén
nhiéu cu hich tir giai ngan
dau tu cong va cac goi
kich thich kinh té dugc
bom vao thi truong cung
tam 1y lo ngai lam phat ¢
thé khién cho bat dong san
tiép tuc 12 kénh thu hat
dong tién cta nha dau tu.
Co hoi tang truong cua thi
truong bat dong san nha &
va tai san gdn lién v6i dat
van dugc danh gia kha
quan.

- Viét Nam dat muc tiéu
nam 2030 dat ti 1¢ cong
sudt dién tai tao chiém
45% cong suit toan hé
théng. Diéu nay cho thiy,
huéng phat trién cia
nganh nang lugong Viét
Nam theo hudéng nang
lugng tai tao.

PIEM MANH

- P41 ngii 1anh dao doanh
nghiép gidu kinh nghiém,
ning dong c6 nhiéu tdm
huyét da gitp Tap doan
dang di trén con duong
phat trién bén viing.

- Mang BDS cua BCG co
ban da bao phu rong khip
thi truong, tr BDS nghi
dudng, khu dan cu, khu
phirc hop va bat dau mo
rong sang khu cong nghiép

THACH THUC

- Thi truong dia dc nam
2022 ¢6 thé phai ddi mat véi
nhitng dot thanh loc: siét tin
dung bat dong san, kiém tra -
thanh tra hoat dong phat hanh
trai phiéu .

- Du an dién mat troi cua
doanh nghiép can phai giai
ngan lugng vén 16n trong
thoi gian ngan, trong khi thoi
gian thu hoi von lai dai dén 7-
8 nam, tur do6 tao ap luc huy
dong von cua doanh nghiép

- Ha tang truyén dan khong
theo kip toc do tang trudng
cong suat gay ra sy kim ham.
Céac nha may dién gio va
nang luong mit troi & nhidu
tinh s€ phai giam san lugng
dé duy tri sy 6n dinh cua ludi
dién.

PIEM YEU

- Doanh nghiép hién van phu
thudc qua nhidu nguon von tir
ngan hang va viéc phat hanh
trai phiéu sé tao ap luc chi phi
18i vay. No phai tra hién nay
vao khoang 30,354 ty (chiém
73 % ngudn vén).

- Hang ton kho cua doanh
nghiép van & mirc cao. Cu thé
dat muc 2,524 ty dong. Ton
kho tép trung tai cac chi phi
san xuat kinh doanh d& dang
1én t6i 2,289 ty dong.

So sanh tai chinh cac doanh nghiép trong nganh:

Ciic chi sb BCG HBC PC1
ROE (%) 16.73% 2.28% 14.91% 5.59%
ROA (%) 3.77% 0.58% 5.44% 3.49%
EPS 1,660 424 3,171 480
P/E 9.16 47.86 11.76 32.44
P/B 0.69 1.24 1.68 1.75
Téng No/VCSH 2.72 3.18 1.98 0.54

Riii ro diu tw
- Viéc siét tin dung dbi voi linh vue BDS va kiém soat chat
hoat dong phat hanh trai phiéu s& c6 tac dong nhat dinh téi

viéc huy dong vén BCG

- Tong ng 16n cung véi chi phi 13i vay sé tao ap luc 16n dén

tién do cac du an.
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1) PP So sanh P/E:

So sanh chi s& P/E cta DN vdi chi sé P/E TB cua cac DN
cung nganh tuong duong.

Chi s P/E trung binh: 15.45; EPS ctia BCG hién tai 1a 1,660.
Gia trj hop li cua BCG: 30,627
2) PP Sosanh P/B:

So sanh chi s6 P/B cua DN véi chi s P/B TB cta cac DN
dau nganh hoat dong trong nganh BDS va Nang lugng

Chi s6 P/B trung binh: 1.41; BV cia BCG hién tai: 22,153
Gia tri hop li cia BCG: 19,750

Dinh gia doanh nghiép

P/E

P/B

25,647 50%

31,235 50%

Khuyén nghi

28,441

1.4
A ]

SBS nhén dinh:.

BCG la doanh nghiép co téc do tang truong rat nhanh trong linh
vuc xay dung bt dong san va nang luong tai tao voi nhiéu cong
trinh 16n rong khip ca nude. Nén kinh té dang trén da phuc hoi
cling véi d6 viéc dinh hudng phat trién nganh ning luong Viét
Nam theo hudng nang luong tai tao sé€ 1a co hdi cho doanh nghiép
¢6 thé but pha. Tuy nhién hién nay truée viéc kénh huy déng trai
phiéu trdm ling cing véi viéc vay no ludn & mirc cao dd lam ting
ganh niang chi phi. Gia tham chiéu cia BCG ngay 22/07/2022 la
14,950 dang thap hon nhiéu so vi gia muyc tiéu nén SBS danh gia
BCG & mirc Hip Dén.

Khuyén nghi: MUA

/

Doanh nghiép dang trén
da tang truong manh

Mang néng luong ti tao

nhleu tiém nang phat trién

Cac dy an bat dong san
dang cho nguon thu t6t




Chung t6i chi sir dung trong bao céo nay nhitng théng tin va quan diém dugc cho 1a dang tin cdy nhit, tuy nhién ching
t61 khong bao dam tuyét ddi tinh chinh x4c va day du cua nhitng thong tin trén. Nhitng quan diém c4 nhan trong bao
c4o nay dd duoc can nhic cin than dua trén nhitng ngudn thong tin ching toi cho 1 t6t nhat va hop 1y nhat trong thoi
diém viét bao céo. Tuy nhién nhiing quan diém trén c6 thé thay do6i bat cr luc nao, do dé chiing toi khong chiu trach
nhiém phai théng bao cho nha dau tu. Tai liéu nay sé khong duoc coi 1a mot hinh thirc chao ban hodc 18i kéo khéch
hang dau tu vao bat ki ¢6 phiéu nao. Cong ty SBS ciing nhu cac cong ty con va toan thé can b cong nhan vién hoan
toan co thé tham gia dau tu hodc thyc hién cac nghiép vu ngan hang dau tu ddi véi co phiéu dugc dé cap trong bao cao
nay. SBS s& khong chiu trach nhiém véi bét ki thong tin nao khong nam trong pham vi bdo cdo nay. Nha dau tu phai
can nhic ki ludng viéc sir dung thong tin ciing nhung cac du béo tai chinh trong tai liéu trén, va SBS hoan toan khong
chiu trach nhiém véi bat ki khoan 15 truc tiép hodc gian tiép nao do sir dung nhiing thong tin d6. Tai liéu nay chi nham
muc dich luu hanh trong pham vi hep va s& khong duoc cong bd rong rii trén cac phwong tién truyén thong, nghiém
cAm bt ki su sao chép va phan phdi lai d6i v6i tai liéu nay.

Chuyén vién phan tich

Hoang Puc Viét Hoang Ngoc Nhuw Loan
viet.hd@shsc.com.vn loan.hnn@sbsc.com.vn
Pham Chién Bui Thi Thanh Thao
chien.p@sbsc.com.vn thao.btt@sbsc.com.vn

Ngwoi chiu trach nhiém

Dwong Hoang Linh
linh.dh@sbsc.com.vn

Cong ty c6 phan chitng khoan Sai Gon Thwong Tin

278 Nam Ky Khai Nghia, Quan 3 TP HCM Viét Nam

Tel: +84 (8) 6268 6868 Fax: +84 (8) 6255 5957
WwWWw.shsc.com.vn

Chi nhanh Ha Nai

Tang 3, 205Giang V&, Quan Ddng Da Ha Noi Viét Nam

Tel: +84 (4) 3942 8076 Fax: +84 (8) 3942 8075

SBS . Cira ngd kit nbi aw fur
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